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¥ Tab. 1 Prognozainflace; CPI - consumer price index (index spotfebitelskych cen), PPI - producer price index (index cen vyrabed), * predchozi
mésic, ** dosavadni pramér - bez prognozy (zdroj: Cesky statisticky fad, Ceskd spofitelna; MAKRO Mésiéni predikce Ceské spafitelny,

3. ledna 2023)
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, CPIVinfEace(r/r) ' AR jprosinec
' Pf’l inﬂébe(m/m) ' 16.1. | prosinec
“PP-I-ir-afIace(r/r)w 16. 1 'prrosinec
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¥ Tab. 2 Prognoza HDP; * pfedchozi Ctvrtleti, ** dosavadni pramér - bez prognézy (zdroj: Cesky statisticky ufad, Ceskd spofitelna; MAKRO
Mésicni predikce Ceskeé spofitelny, 3. ledna 2023)

Kratkodoba progndza E:S
: datum | obdobi @ prognéza | pfedtim* @ 2022** 2020
| HDP(q/q) 311 | 40 | -08 | -02 03 |
HDP (r/r) T e

zvyseni do budoucna nevyloudila. Zalezet
bude predevsim na vyvoji mezd a té slozky
fiskalni politiky, kterd se tyka spotfebitelske
poptavky. Pokud by se v disledku vyvoje
téchto dvou faktor( inflacni tlaky znovu
zvysily, CNB by mohla sazby zvednout. Jako
nejpravdépodobnéjsi scénar viak i nadale

Svet smvebhicrw'na dotek @ RTs

vidime stabilitu sazeb do srpna a pak jejich

pastupny pokles, Aktualni data totiz indikuji

dalsi zhordeni domaci poptavky, at jiz jde
0 znacny pokles realnych mezd, vyvoj tr-
zeb v maloobchodg, spotiebitelske nalady
apod. Rizika jsou oboustrannd, Na jedné
strané se neda vyloucit moznost ristu sazeb,

Stfednédoba prognéza CS (3. 1. 2023)
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na strané druhé pak mlZe naopak nastat vy-
raznéjsi ochlazeni globalni ekonomiky, které
by mohlo vést k poklesu sazeh jiz v kvétnu. m

Zdroj:
Ceska spofitelna, odbor ekonomickych
a strategickych analyz (redakené upraveno)
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